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1. エグゼクティブサマリー

株式価値 評価レンジ（千円）

761,628 〜 6,925,000
1株当たり 762 〜 6,925 円

評価手法別の結果

評価手法 株式価値（千円） 1株当たり（円） 摘要

収益還元法 1,457,613 1,458 還元利回り 15.0% を適用

類似会社比較法（EV/EBIT） 6,925,000 6,925 業種別中央値 22.00x を適用

類似会社比較法（EV/EBITDA） 5,810,000 5,810 業種別中央値 15.00x を適用

時価純資産法 761,628 762 簿価純資産に含み損益を調整

評価対象会社の概要

項目 直近期実績（千円）

対象会社 株式会社サンプル 売上高 2,000,000

業種 情報・通信業 営業利益（EBIT） 320,000

評価基準日 2025-03-31 減価償却費 75,000

流通株式数 1,000,000 株 純資産 720,000

実効税率 30.62% 有利子負債 150,000

評価アプローチ

本評価では、インカム・アプローチとして収益還元法、マーケット・アプローチとして類似会社比較法（業種別のEV/E
BIT倍率・EV/EBITDA倍率）、ネットアセット・アプローチとして時価純資産法を併用し、各手法の結果から株式価値
のレンジを算定しています。各手法の詳細は次ページ以降をご参照ください。
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2. 収益還元法

直近期 営業利益（EBIT） 320,000

役員報酬の正常化調整 20,000

その他の正常化調整 0

正常化EBIT 340,000

税引後利益（実効税率 30.62%） 235,892

還元利回り 15.0%

事業価値（税引後利益 ÷ 還元利回り） 1,572,613

非事業用資産・有利子負債等の調整後 株式価値 1,457,613

1株当たり株式価値（円） 1,458

収益還元法は、正常化した利益水準を還元利回りで資本化して事業価値を算定し、非事業用資産・有利子負債等を調整して株
式価値を求める手法です。

3. 時価純資産法

直近期 簿価純資産 720,000

不動産の含み損益 50,000

有価証券の含み損益 10,000

その他の含み損益 0

含み損益 合計 60,000

含み益に係る税効果 ▲18,372

株式価値（時価純資産） 761,628

1株当たり株式価値（円） 762

時価純資産法は、簿価純資産にお客様が入力された含み損益を加減算し、含み益に係る税効果を控除して株式価値を算定する
手法です。
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4. 類似会社比較法（業種別倍率）

適用業種 情報・通信業

業種別 EV/EBIT 中央値 22.00x

業種別 EV/EBITDA 中央値 15.00x

業種別倍率は、J-Quants（日本取引所グループ）の上場企業データから業種（東証33業種）ごとに算出したEV倍率の中央値で
す。

評価対象会社への適用（千円）

基準 対象会社利益 適用倍率 株式価値

EV/EBIT基準 320,000 22.00x 6,925,000

EV/EBITDA基準 395,000 15.00x 5,810,000

株式価値 = 対象会社利益 × 適用倍率（EV） + 非事業用資産 − 有利子負債 − 負債類似項目。

5. 非事業用資産・有利子負債等の内訳

非事業用資産（加算項目・千円）

現預金のうち非事業用 80,000

短期貸付金 0

投資有価証券 0

必要運転資金控除 ▲20,000

その他非事業用資産 0

有利子負債（控除項目・千円）

短期借入金 0

長期借入金 150,000

社債 0

リース債務 0

その他有利子負債 0

負債類似項目（控除項目・千円）

未払法人税等 0

退職給付債務 25,000

中間配当 0

その他負債類似項目 0
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6. 評価の前提条件

・ 本評価は、お客様にご入力いただいた財務データおよび公開情報に基づき、システムが自動算定したものです。入力データ
の正確性・網羅性についてはお客様の責任となります。

・ 類似会社比較法の倍率は、J-Quants（日本取引所グループ）の上場企業データから業種（東証33業種）ごとに算出したEV/
EBIT・EV/EBITDA倍率の中央値を使用しています。個社の類似会社選定は行っていません（個社選定による評価は詳細版をご
利用ください）。

・ 収益還元法の還元利回りは業種に応じた標準値（テンプレート上で手動上書き可）を、時価純資産法の含み損益はお客様の
入力値を使用しています。

・ 市場データはデータソースの提供条件により、評価基準日と取得時点に差異が生じる場合があります。

・ 金額の単位は注記のない限り千円、1株当たり金額は円です。

7. 免責事項

・ 本報告書は、お客様の入力データおよび公開情報に基づきシステムが自動算定した株式価値の参考情報です。本報告書の利
用目的に制限はありませんが、いかなる目的での利用（税務申告、裁判手続、会計監査、開示、取引交渉等を含みます）であ
っても、その利用はお客様ご自身の判断と責任において行うものとし、当社は利用の結果について一切の責任を負いません。
なお、法令上の評価が求められる場面では、公認会計士・税理士等の専門家による評価の併用を推奨します。

・ 当社は、本報告書の内容の正確性・完全性・有用性についていかなる保証も行いません。本報告書の利用または利用不能に
起因または関連して利用者もしくは第三者に生じた一切の損害（直接損害、間接損害、特別損害、付随的損害、結果的損害、
逸失利益および機会損失を含みますが、これらに限られません）について、利用目的および原因のいかんを問わず、当社は一
切の責任を負いません。

・ 本報告書は特定の取引（株式の売買、M&A、増資等）の実行を推奨または勧誘するものではなく、投資判断・取引判断およ
びその結果については、すべてお客様ご自身の責任となります。

・ 本報告書の算定基礎であるお客様の入力データ（財務数値・事業計画等）の正確性・網羅性は検証しておらず、入力データ
の誤りに起因する算定結果の誤りについて当社は責任を負いません。事業計画等の将来情報はその実現可能性を保証するもの
ではありません。

・ 本報告書の作成に使用した第三者データ（市場データ・開示データ等）の正確性・完全性・適時性について、当社は保証し
ません。データ提供元の障害、提供条件の変更等により算定結果が影響を受ける場合があります。

・ 実際の取引価格は、当事者間の交渉、市場環境、取引条件、デューデリジェンスの結果等により、本報告書の評価レンジと
大きく異なる可能性があります。

・ 本報告書の算定方法および表示内容は、サービスの改善に伴い予告なく変更されることがあります。
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